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 چکیده
تباط بین اربا توجه به اهمیت و جایگاه محافظه کاری حسابداری در بین مفاهیم و اصطلاحات مالی، در پژوهش حاضر به بررسی 

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است.  گریزی مدیریت و محافظه کاری حسابداریریسک 

( به اندازه گیری بیش اعتمادی مدیران شرکت ها پرداخته شد و برای ریسک 2112) لین و همکارانبرای این منظور و با استفاده از 

( برای محاسبه محافظه 2111) گیولی و هاینانه سهام بهره گرفته شد. ضمن اینکه، مدل گریزی مدیریت از انحراف معیار بازده روز

کاری حسابداری شرکت ها استفاده شد. پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر روش گردآوری داده ها در گروه پژوهش 

ونی چندمتغیره با استفاده از نرم افزار پس رویدادی قرار دارد که برای بررسی فرضیه ها از الگوهای رگرسی،های توصیفی

Eviews8  بهره گرفته شد. جامعه آماری پژوهش نیز شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره

شرکت و در مجموع  144می باشد که با استفاده از شروط غربالگری، در نهایت تعداد  1392الی  1331ساله بین سال های  9زمانی 

گرفت. نتایج به دست آمده در پژوهش حاضر نشان می دهد بین ریسک گریزی شرکت مورد تجزیه و تحلیل قرار -سال 1291

مدیریت و محافظه کاری حسابداری شرکت ها رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و این در حالی است که رابطه بین بیش اعتمادی 

 و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها مثبت و معنادار به دست آمد. 
 

 .محافظه کاری حسابداری، بیش اعتمادی مدیران، : ریسک گریزی مدیریتواژگان کلیدی

 

 مقدمه -1

 رانیمد ه،یتوجه صاحبان سرما مورد مهم یو محرک اقتصاد یتیریمد هوشمند ابزار کیبه عنوان  سکیر تیریمد امروزه

اثر  کاهش و خود اهداف به دستیابی برای شرکتها شرایط این در[. 1] قرار گرفته است رندگانیگ میتها و تصمشرک سازمانها،

 یزندگهستند. به بیان دیگر  قائل زیادی مواجه اند، اهمیت آن با که هایی مدیریت نمودن ریسک برای نوسانات، نامطلوب

http://www.elitesjournal.ir/
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 را متحول کرده است. یریگ میتصم ندیسایه انداخته و فرآ امور هیبر کل 1نانیعدم اطم طیکه شرا ابدی یادامه م یامروز در حال

ند که سازمان هست یسهام موارد متیق راتییتغ نینرخ سود و همچن راتیینرخ ارز، تغ راتییتغ ،یاساس یکالاها متیق راتییتغ

در حوزه  یعلم دیجد اتینظر باعث ظهور ،یطیمح راتییتغ ریدر کنار سا راتییتغ نی. ابانندیبه گر دست دائماً با آن یامروز یها

 قابل حال نیزیاد و در ع یدگیچیبا پ یطیوجود آمده و سازمان ها را در مح به 2آشوب هیشده است، تا آنجا که نظر تیریمد

 [.2]پذیری قسمت جدایی ناپذیر هر کسب و کاری است ریسکبنابراین  .کرده است ریتصو ت،یریمد

ولانی است که نفوذ آن در حسابداری سابقه ای ط از سوی دیگر، یکی از مفاهیم مؤثر در گزارشگری مالی شرکتها، محافظه کاری

های حسابداری محافظه کارانه، مدیران را از رفتار فرصت طلبانه و خوش بینی بیش ازحد در ارائه سود باز می دارد.  رویهدارد. 

 [.3]شود می درقراردادها بویژه مالی صورتهای سودمندی افزایش باعث درسود کاری محافظه اعمال
 

 مساله تحقیقبیان  -2
 

اید ایجاد شوند. نتیجه نهائی برنامه راهبردی بنگریسته می امروزه تقریباً تمامی فعالیت ها و فرآیندهای عملیاتی از دریچه ریسک

یت، شرکت ها برای گسترش این ظرف پذیرش ریسکهای بیشتر باشد، زیرا این تنها راه بهبود عملکرد است. اگرچه ظرفیت برای

 مینان غوطهعدم اط بشناسند. شرکت ها به جای آنکه خود را براساس حدس وگمان یا شایعه در پذیرند، را که میباید ریسکهایی 

 توان یافت که اهمیت مدیریت امروزه، به ندرت سازمان یا شرکتی می .ها باشند ور کنند، باید قادر به انتخاب عقلایی ریسک

یکی از مفاهیم مؤثر در گزارشگری مالی شرکتها، محافظه کاری است که از سوی دیگر، . فعالانه ریسک را درک نکرده باشد

نفوذ آن در حسابداری سابقه ای طولانی دارد. رویه های حسابداری محافظه کارانه، مدیران را از رفتار فرصت طلبانه و خوش 

 رقراردادهاد بویژه مالی صورتهای دیسودمن افزایش باعث درسود کاری محافظه بینی بیش ازحد در ارائه سود باز می دارد. اعمال

 .شود می

 مالی لاعاتاط کیفی خصوصیات مدیریت، افزایش توسط بینانهغیرواقع هایگزارش ارائه و تقلبات کاهش هایروش از یکی

 استفاده برای اطلاعاتی. است کنندگاناستفاده  به مفید اطلاعات ارائه گزارشگری مالی از هدف دیگر،به عبارت . باشدمی

 مربوط” طلاعات،ا با محتوای مرتبط اصلی کیفی خصوصیات. باشند برخوردار کیفی خصوصیات از که هستند کنندگان مفید

 طور به و دباش با اهمیت دارانهجانب  تمایلات و اشتباه از که عاری اتکاست قابل اطلاعاتی. است“  بودن اتکاقابل”  و“  بودن

 اتکای ابلیتق اجزای از یکی کند بیان رودمی انتظار معقول ایگونه به یا است آن بیان مدعی که باشدچیزی  آن معرف صادقانه

 طلاعاتا خصوصیات کیفی افزایش آن پی در و کاریمحافظه اصل رعایت با. است کاریمحافظه اصل رعایت اثر مالی، اطلاعات

 را تجاری واحد عادی سهام هزینه کاهش تجاری، ریسک واحد کاهش و یابدمی کاهش تجاری واحد اطلاعاتی ریسک مالی،

 داشت. خواهد دنبال به

محافظه کاری با نظام راهبری شرکتی رابطه نزدیکی داشته و هر دو نقش مهمی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش هزینه 

طلبانه مدیریت شرکت در گزارشگری مالی را کاری می تواند رفتار فرصت ای نمایندگی در قراردادها ایفا می کند. محافظه

ایی کاری موجب شناسمحدود نماید و به نوبه خود منجر به کاهش هزینه های نمایندگی در موسسات و شرکت ها گردد. محافظه

 اصول از یکی عنوان به کاری محافظه [.4]ها و کاهش احتمال ورشکستگی شرکت ها و سقوط آنها می گرددبه هنگام زیان

 ارههمو آن، بر فراوان انتقادات رغمعلی و گیردمی قرار حسابداران مورد استفاده که است هاسال  حسابداری، محدود کننده

 لمقاب در کاری محافظه بقای و دوام توانمی کهطوری به . است نموده حفظ حسابداری اصول سایر میان در را خود جایگاه

به  کاریمحافظه از توانمی همچنین. دانست اصل این بنیادین مبانی بر گواهی را طولانی سالیان طول در آن بر وارده انتقادات

 شد خواهد یاطلاعات تقارن عدم و نمایندگی مسائل از بسیاری حل به منجر شود، اعمال درستی به اگر که برد نام مکانیزمی عنوان

                                                 
1  Uncertainty 
2  Chaos Theory 
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 عنوان هب شود. مدیرانمی ناشی تجاری واحدهای مالی منابع کنندگانتأمین  و مدیران بین روز افزون شکاف از طور کلیبه  که

 سایر به نسبت بیشتر آگاهی سطح از برخورداری با و شرکت مالی وضعیت بر کامل با وقوف مالی هایصورت تهیه مسئول

 ممکن لمثا برای. دهند جلوه مطلوب را تجاری واحد تصویر که دارند سعی بالقوه طور به مالی، هایصورت کنندگاناستفاده

 هایصورت در بیشتر سود گزارش و هاهزینه کاهش باعث دارایی، عنوانبه دوره یک هایهزینه نمودن منظور طریق از است

 عملیات این کلی نتیجه. گردد گزارش واقعی میزان از بیشتر تجاری واحد سرمایه و هادارایی است ممکن همچنین. شوند مالی

 افراد طریق از یمال منابع و سرمایه تزریق انگیزه و رسدمی نظر به واقعی وضعیت از بهتر تجاری واحد تصویر که بود خواهد چنین

 هکنندتدوین مراجع پشتوانه به حسابداری هایرویه و اصول شرایطی چنین یابد، درمی افزایش شرکت به سازمانیبرون 

 مالی، ایهصورت منصفانه ارائه و نفعانذی حقوق از حمایت مدیران، بینیخوش کردن متعادل با هدف حسابداری، استانداردهای

 [.1]برندمی کار به را کاریمحافظه مفهوم

منظور محافظت در برابر پیامدهای نامطلوب ناشی از ریسک و همچنین اطمینان از دسترسی در چنین شرایطی مدیریت ریسک به 

ا گذاران با مفهوم ریسک آشنایی داشتند لیکن مدیریت ریسک ردر گذشته هرچند سرمایه به فواید پذیرش ریسک مفید است.

هایی برای کاهش ریسک از طریق کنترل کیفیت، آموزش اصول ایمنی، افزایش ضریب امنیتی، و بیمه اشخاص و در قالب روش

دیگر هدف از مدیریت ریسک، عبارت  به باشدکردند. امروزه؛ مدیریت ریسک لزوماً معادل کاهش ریسک میاموال اعمال می

ای مدیریت ریسک زمینه لازم را بر گردیم.ها میبه دنبال شکار فرصتپرهیز از ریسک نیست بلکه ما در مدیریت ریسک 

گذاران رمایهتناسب با درجه ریسک س گذاریهای سرمایهتعیین استراتژیبندی ریسک، ارزیابی عملکرد مدیران پرتفوی و بودجه

 صورتهب باشد کهمی هاشرکت جانب از منتشره مالی هایسرمایه،گزارش بازار فعالان اکثریت اطلاعاتی آورد.  منبعراهم میف

 گذاریسرمایه و خریدوفروش بالفعل برای و بالقوه گذارانسرمایه هایگیریتصمیم و مبنای گیردمی قرار عموم اختیار در ایدوره

 پیامد یابد کهیم افزایش نیز شرکت با ارتباط در و ذینفع میزان افراد مدیریت، اختیار در منابع افزایش با. باشدسهام می بازار در

 نمایدسعی می شرکت مالی اطلاعات ارائه با دارد، قرار تضاد منافع این کانون در که مدیر[ 1] است منافع تضاد بروز شرایطی چنین

 ارائه رد مدیریت اختیارات به علت و دهند جلوه مطلوب را شرکت وضعیت که انگیزه دارند بالقوه مدیران. دهد کاهش را آن تا

افع من حفظ برای وکنترلی نظارتی های وجود مکانیزم بنابراین. آورندمی به دست را رویه این فرصت اعمال هایگزارش

 هایزهانگی کنترل و سرمایه فعالان بازار منافع حفظ جهت در حسابداری هایاصول و رویه میان این در. است ضروری سهامداران

 بر این دال کارانهمحافظه گزارشگری برای تقاضا. کنندمطرح می را کاریمحافظه محدودکننده اصل جویانه مدیران،منفعت

مالکان  و مدیران بینانهخوش نگاه [.1]است سودمند شرکت مالی هایکنندگان گزارشاستفاده برای کاریمحافظه که ادعاست

 تا است وریضر یک امر حسابداری در بدبینی درنتیجه،. گرددمی مالی منعکس تهای صور در زیاداحتمالبه شرکت به نسبت

و  محیط در عمده تغییرات وجود و سازیجهانی رشد به رو روند و فناورى اخیر هایپیشرفتبینانه خنثی شود. نگاه خوش این

 گردیده هاسازمان در گیری مدیرانتصمیم فرآیند در اطمینان عدم و ریسک افزایش باعث ثبات، عدم شرایط در گیریتصمیم

 هاالعملعکس و تغییرات این با مدیر برخورد نحوه. شده است حال زمان در زیادى هایپیچیدگی وجود باعث خود این که است

 کنندهیانب ریسک، به مدیران نگرش نحوه و پذیریریسک به تمایل میزان. است رفتار آنان نحوه دهندهنشان وى هایواکنش و

 مقام در گیریصمیمفرآیند ت در ایشان گریزانه ریسک یا پذیرانهریسک رفتار میزان کنندهتعیین و مدیران شخصیتى ویژگى خاص

 و بوده اثباتىب و آرام شرایط دنبال به و کرده ریسک اجتناب از گیریهنگام تصمیم به مدیران از سرى یک. باشد مى مدیر یک

 شخصیتى ویژگى اىدار و بوده تغییرات دنبال به کرده، استقبال ریسک از دیگر، ولى عده باشند،می گریز ریسک شخصیتى داراى

کنندگان گذاران، تدوینعنوان یک انتخاب)توسط قانونکاری در حسابداری معمولاً بهمحافظه[. 3]باشندپذیر میریسک

تحقیق [. 9]شودها و سود منجر میشود که به کم نمایی ارزش داراییهای حسابداری تلقی میها( از میان رویهاستاندارد، و شرکت

های تولیدی گریزی مدیریتی در شرکتکاری حسابداری و میزان ریسکحاضر به دنبال آن است که به بررسی رابطه محافظه

 هران بپردازد.شده بورس اوراق بهادار تپذیرفته 
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 ف تحقیقاهدا -2-1

  های شرکتحسابدار یو محافظه کار تیریمد یزیگر سکیر نیارتباط ببررسی و ارزیابی 

  های شرکتحسابدار یو محافظه کار تیریمد بیش اعتمادی نیارتباط ببررسی و ارزیابی 

 تحقیق  تسؤالا -2-2

 ارتباط معناداری وجود دارد؟کاری حسابداری آیا بین ریسک گریزی مدیریت و محافظه 

 کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد؟آیا بین بیش اعتمادی و محافظه 

 تحقیق های فرضیه -2-3

 کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد.بین ریسک گریزی مدیریت و محافظه 

 کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد.بین بیش اعتمادی و محافظه 
 

 جامعه آماری مورد مطالعه -2-4

 1331پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی سال هایتولیدی کلیه شرکت های  حاضر تحقیق آماریجامعه 

 می باشند. 1392تا 
 

 تحقیق نهیشیپ -3
 

 تحقیقات داخل کشور -3-1
 

ده در بورس شهای پذیرفتهکاری حسابداری شرکتسطوح محافظه های مؤثر بربه بررسی تأثیر سازه[ 11]الدینی و ستایش شمس

کاری مبتنی بر اقلام تعهدی، اقلام تعهدی کاری از سه سطح محافظهمنظور محاسبه محافظهاوراق بهادار تهران پرداختند. به

شرکت برای یک  243تشکل از های پژوهش با استفاده از یک نمونه آماری مغیرعملیاتی و ارزش بازار سهام استفاده شد. فرضیه

آمده حاکی از برتری روش مبتنی از اقلام تعهدی دستمورد آزمون قرارگرفته است. نتایج به 1339تا 1331ساله از سال  9دوره 

 . دی غیرعملیاتی بر روش بازار بودغیرعملیاتی وبرتری روش مبتنی از اقلام تعه

 "سازمانی با ریسک پذیری مدیران در شرکتهای بیمه خصوصی )از نظر مدیران( رابطه فرهنگ "تحقیقی با عنوان [ 11] مرادی

انجام دادند که در چکیده آن اینگونه آمده که تصمیم گیری در هر شرایطی مستلزم درک فرهنگ سازمانی و تعامل بالقوه آن با 

ازمانی با ی بر این باورندکه بین فرهنگ ساتصمیمات مدیریت می باشد. نتایج پژوهش حاضر نشان داد که مدیران شرکتهای بیمه

 ریسک پذیری مدیران در شرکتهای بیمه خصوصی یک رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد. 

اثر  انجام دادند که این مقاله به بررسی "ریسک سیستماتیک و محافظه کاری مشروط"تحقیقی با عنوان [ 12]مشایخی و مطمئن 

بداری می پردازد . در این نوشتار استـدلال می شود که در شرکت هایی با ریسک سیستماتیک سیستماتیک بر محافظه کاری حسا

 بالاتر ، مدیران انگیزه بیشتری دارند تا شناسایی اخبار بد را به امید اخبـار آینده به تعویق بیندازند. 

های قیمت سهام با استفاده از داده کاری حسابداری و ریسک کاهشدر پژوهشی به ارتباط بین محافظه [13]مشکی و فتاحی 

ها، پرداختند. نتایج پژوهش آن 1339تا  1332های شده در بورس اوراق بهادار تهران در طول سالشرکت پذیرفته 111تاریخی 

 باشد. های موردمطالعه میکاری شرکتحاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین ریسک کاهش قیمت سهام و محافظه

در بررسی اثر تجربه بر ریسک پذیری، بیش اطمینانی و رفتار توده وار مدیران شرکت های [ 14]لیالستانی و همکاران فلاح شمس

سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران به این نتیجه اند که بین تجربه و ریسک پذیری مدیران رابطه معنی دار معکوس و 

 معنی دار مستقیم وجود دارد. بین تجربه و رفتار توده وار آنها رابطه 

ه بین دریافتند ک "تاثیر محافظه کاری بر خطای مدیریت در پیش بینی سود  "در پژوهشی با عنوان [ 12]لطفی و حاجی پور 

 .ها رابطه منفی وجود داردمحافظه کاری شرکتها و خطای پیش بینی سود آن
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 تحقیقات خارج از کشور -3-2
 

جه رسید المللی به این نتیکاری حسابداری بر روی ریسک سرمایه در سطح بینبا عنوان اثر محافظهدر تحقیقی [ 11] 1لیایکس

 کارانه ریسک سرمایه به مراتب کمتر نسبت به بقیه کشورها دارند.که کشوهایی با رویکرد حسابداری محافظه

نجام سرمایه گذاریهای پر ریسک کاهش می دهد. کاری حسابداری ، انگیزه مدیران را برای انشان داد که محافظه[ 11] 2کراوت

او دریافت مدیرانی که محافظه کاری حسابداری بالاتری را اعمال می کنند ، سرمایه گذاریهای پر ریسک کمتری را انجام می 

 دهند. 

ای منفی را ن رابطه انجام داد که نتایج آ 2111 -1931های هایی امریکایی بین سالتحقیق خود را در مورد شرکت  [13]تائوما 

دادی هایی که از نظر مالی در محدودیت قرارگذاری شرکتی و وضعیت عملیاتی آتی برای شرکت کاری با سرمایه میان محافظه 

 دهد. هستند، نشان می

ا محافظه ب نقش محافظه کاری حسابداری در تصمیمات مالی شرکتها را مورد بررسی قرار داد. او نشان داد که شرکتهای [19] 3لی

 کاری حسابداری بالاتر ، انعطاف پذیری کمتری را در مدیریت نقدینگی  و تصمیمات مربوط به صدور سهام نشان می دهند. 

طه های حسابداری توسط مدیران پرداخت. نتایج بررسی بیانگر راب کاری حسابداری بر انگیزه به بررسی اثرات محافظه[ 21]ماتائو

جه های بود که با محدودیت مالی مواگذاری شرکت و عملکرد عملیاتی آتی برای شرکت کاری و سرمایه منفی بین محافظه

 .بودند

رابطه بین محافظه کاری و نظام راهبری را مورد بررسی قرار دادند . نتایج تحقیق آنها نشان می دهد که [ 21] 4چی و همکاران

بیشتر محافظه کار باشند. این نتایج  مطابق با این دیدگاه است که محافظه های با نظام راهبری ضعیف تمایل دارند که شرکت

 کاری می تواند به عنوان یک مکانیزم موثر در نظام راهبری باشد.

تولیدی  های های تولیدی را بر عملکرد و میزان سودآوری شرکتنیز تأثیر ریسک گریزی مدیران شرکت  [22]پاتیلو و سادربام

ها، از دو نسبت سود به فروش و سود به حقوق صاحبان دادند. در این تحقیق برای سنجش عملکرد شرکت مورد بررسی قرار

نفی برقرار ها رابطه مشده است. نتایج تحقیق نشان داد که بین میزان ریسک گریزی مدیران و سودآوری شرکت سهام استفاده

 است. 
 

 قلمرو تحقیق   -4

  یقلمرو موضوع -4-1
 

 باشد.می یمال تیریو مد یمال یاز لحاظ قلمرو موضوعی در حیطه مباحث حسابداراین تحقیق 
 

 آمار توصیفی -4-2

( آمده است که شامل پارامترهای میانگین، میانه، حداکثر، حداقل و انحراف 1خلاصه آمار توصیفی در پژوهش حاضر در جدول )

معیار می باشد. مقادیر به دست آمده برای پارامترهای میانگین، میانه، حداکثر، حداقل و انحراف معیار متغیرهای پژوهش نشان 

بین سال ساله  9شرکت در دوره زمانی  144برخوردار می باشند. تعداد کل شرکت های نمونه  می دهد داده ها از همگنی مناسبی

شرکت را می دهند. نتایج به دست آمده در بخش آمار توصیفی -سال 1291می باشد که در مجموع تشکیل  1392الی  1331های 

 به شرح ذیل می باشد:

 

 
 

                                                 
1 Xi Liy 
2 -Kravet 
3 - Lee   
4 - Chi Et Al.  
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 آماره های توصیفی متغیرهای کمی تحقیق -1جدول 

 حداقل حداکثر میانه میانگین نماد پارامتر/متغیر
انحراف 

 معیار

محافظه کاری 

 حسابداری
CONSERVATISM 

ریسک گریزی 

 مدیران
RISK 

OC  بیش اعتماد مدیریت

LIFE CYCLE  چرخه عمر

ACC  اقلام تعهدی

MTB  ارزش بازار به دفتری

LEV  اهرم مالی

SIZE  اندازه شرکت

درصد به دست  3میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها منفی نتایج به دست آمده در بخش آمار توصیفی نشان می دهد 

باشد. هم چنین، انحراف معیار بازده سهام که به عنوان درصد )منفی( می  12درصد )مثبت( و حداقل آن  12آمده که حداکثر آن 

به دست آمد. علاوه بر این، در  3/3است که حداکثر آن  2/3شاخص ریسک گریزی مدیران در نظر گرفته شده، دارای میانگین 

نتایج به دست درصد شرکت ها دارای بیش اعتمادی مدیریت می باشند. اما  23بین شرکت های نمونه در دوره پژوهش، بیش از 

درصد شرکت های نمونه در دوره بررسی در مرحله بلوغ از چرخه عمر  43آمده برای متغیرهای کنترلی نشان می دهد بیش از 

درصد می باشد.  34نسبت به دارایی کل است که حداکثر آن ( )قرار دارند و اقلام تعهدی شرکت ها دارای میانگین

سهام و ارزش دفتری بدهی های شرکت ها یک برابر ارزش مجموع ارزش کل دارایی های دفتری هم چنین، مجموع ارزش بازار 

درصد دارایی  21برابر هم رسیده است. اهرم مالی نیز نشان می دهد شرکت ها بیش از  2آنها می باشد که این مقدار به بیش از 

می باشد که بزرگ ترین و  1ازه شرکت ها دارای میانگین های خود را از طریق بدهی ها تامین مالی کرده اند و در نهایت، اند

 می باشند. 4و  3کوچک ترین شرکت به ترتیب دارای اندازه های 
 

 آزمون مانایی -4-3
 

پیش از تخمین مدل های رگرسیونی پژوهش، لازم است مانایی )ایستایی( تمامی متغیرهای مورد استفاده در تخمین ها آزمون 

)ناایستایی( متغیرها چه در سری زمانی و چه داده های تابلویی می تواند موجب استنباط های غلط آماری و در گردد. نامانایی 

نتیجه رگرسیون کاذب شود. یک متغیر وقتی ماناست که میانگین، واریانس و ضریب خودهمبستگی آن در طول زمان ثابت باقی 

زمون های ریشه واحد است. برای بررسی ریشه واحد، از آزمون دیکی بماند. در آزمون ایستایی آنچه که اهمیت دارد قدرت آ

  ( ارائه شده است.2فولر تعمیم یافته استفاده و نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد متغیرهای تحقیق در جدول )
 آزمون ایستایی متغیرهای تحقیق -2جدول 

 (ADFدیکی فولر تعمیم یافته)

 احتمالسطح  آماره آزمون نماد متغیر

CONSERVATISM  محافظه کاری حسابداری

RISK  ریسک گریزی مدیران

OC  بیش اعتماد مدیریت

LIFE CYCLE  چرخه عمر
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ACC  اقلام تعهدی

MTB  ارزش بازار به دفتری

LEV  اهرم مالی

SIZE  اندازه شرکت

فرض صفر در آزمون های فوق، بیانگر نامانایی متغیرها است. لذا، چنانچه مقدار آماره محاسبه شده، بزرگ تر از مقدار مربوط به 

 توجه به میزان سطح احتمال مندرج در جدول فوق، فرضسطح اطمینان رایج باشد، فرض صفر مبتنی بر نامانایی رد می شود. با 

صفر مبنی بر نامانا بودن متغیرهای پژوهش رد می شود. از این رو، تمامی متغیرهای مورد استفاده فاقد ریشه واحد بوده و ایستا 

 )مانا( می باشند. 

 بررسی مدل های رگرسیونی -5
 

 مدل رگرسیونی اول -5-1
 

پژوهش مورد بررسی قرار گرفته اند. برای انتخاب بین روش داده های تابلویی و داده های  اول رگرسیونیدر این بخش، مدل 

(، فرض صفر مبنی بر انتخاب روش 3گزارش شده در جدول ) Fتلفیقی از آماره آزمون لیمر استفاده شده است. با توجه به مقدار 

درصد رد می شود. بنابراین، باید از روش داده  92ویی در سطح اطمینان داده های تلفیقی و اولویت آن نسبت به داده های تابل

درصد است که به  2های پانلی )تابلویی( استفاده کرد. هم چنین، سطح معناداری به دست آمده برای آزمون هاسمن پایین تر از 

 اول دلند. به این ترتیب، برای بررسی ماین ترتیب، فرض مخالف رد شده و داده ها با استفاده از روش اثرات ثابت بررسی شده ا

 از روش داده های پانلی )اثرات ثابت( استفاده شده است:
 لیمر( و هاسمن Fنتایج آزمون چاو)  -3جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 پانلی )تابلویی( لیمر( Fچاو )

 اثرات ثابت هاسمن
 

لیمر(، مدل رگرسیونی پژوهش با استفاده از روش داده های پانلی )اثرات ثابت( برآورد گردید  Fبا توجه به نتایج آزمون چاو )

( منعکس شده است. یادآوری این نکته ضروری است که پیش فرض های رگرسیون شامل ناهمسانی 4و نتایج آن در جدول )

ل خاصی برای اجرای مدل های مورد نظر جهت واریانس توزیع جزء خطا نیز بررسی شد و نتیجه این آزمون ها نشان داد مشک

آزمون فرضیه تحقیق وجود ندارد. نتایج برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این 

ل اجزای خطا توان فرض استقلا قرار دارد می 2جا که این مقدار نزدیک به مقدار تجربی  قرار دارد. از آن 2/2تا  2/1آماره بین 

تر  که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچک VIFرا پذیرفت. مقادیر شاخص 

به دست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو می  11از مقدار بحرانی 

متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته  توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر

پاگان که جهت بررسی عدم وجود ناهمسانی واریانس در بین -است. نتایج به دست آمده برای سطح معناداری آزمون بروش

انگر عدم رد فرضیه مخالف مبنی بر همسانی واریانس می باشد که بی 2اجزای خطا مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است، بالاتر از 

در بین اجزای خطای مدل می باشد. از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و نتایج مدل در تعیین 

تحلیل  Fی آماره اثرات قابل استناد است. در نهایت، بر اساس شاخص های نیکویی برازش مدل مشاهده می شود که سطح معنادار

به دست آمده و نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. هم چنین، ضریب  12/1واریانس کمتر از خطای نوع اول 

شرکت های نمونه  محافظه کاری حسابداریدرصد از تغییرات موجود در  31تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می دهد بیش از 

 پژوهش در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترلی این مدل ها تبیین می گردد.
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 نتایج آماری آزمون مدل رگرسیونی -4جدول 

+ β i,tRISK1+β0= β i,tCONSERVATISM2β +i,t LIFE_CYCLE3+ βi,t ACC4+ βi,t MTB2+ i,t LEV

β1i,t + εi,t SIZE 

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب متغیر

C -

RISK 

LIFE CYCLE 

ACC 

MTB 

LEV 

SIZE 

 دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده

 معناداریF آماره 

 معناداری پاگان-بروش

 ( مشاهده می شود، با توجه به سطح معناداری به دست آمده برای 2همان گونه که در جدول )ی ریسک گریز مستقل متغیر

درصد است، می توان پذیرفت که این متغیر دارای رابطه معناداری  2که دارای مقداری پایین تر از خطای  (RISKشرکت )

شرکت های  ریسک گریزیمی باشد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغیر  محافظه کاری حسابداری شرکت هابا 

شرکت داری کاری حسابمحافظه دارای رابطه مستقیمی با میزاندهد ریسک گریزی مدیریت نشان می بورسی مثبت است که 

 )تایید فرضیه اول(.  ها می باشد

  نتایج به دست آمده برای متغیرهای کنترلی نیز نشان می دهد بین چرخه عمر شرکت، اقلام تعهدی، نسبت ارزش بازار به

بداری شرکت ها رابطه منفی و معناداری وجود دارد و این در حالی است که دفتری و اهرم مالی با میزان محافظه کاری حسا

 [.23]رابطه ای بین اندازه شرکت و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها مشاهده نشد
 

 مدل رگرسیونی دوم -5-2
 

پژوهش مورد بررسی قرار گرفته اند. برای انتخاب بین روش داده های تابلویی و داده های  دوم در این بخش، مدل رگرسیونی

(، فرض صفر مبنی بر انتخاب روش 2گزارش شده در جدول ) Fتلفیقی از آماره آزمون لیمر استفاده شده است. با توجه به مقدار 

درصد رد می شود. بنابراین، باید از روش داده  92طمینان داده های تلفیقی و اولویت آن نسبت به داده های تابلویی در سطح ا

درصد است که به  2های پانلی )تابلویی( استفاده کرد. هم چنین، سطح معناداری به دست آمده برای آزمون هاسمن پایین تر از 

 دوم ی مدلرتیب، برای بررساین ترتیب، فرض مخالف رد شده و داده ها با استفاده از روش اثرات ثابت بررسی شده اند. به این ت

 از روش داده های پانلی )اثرات ثابت( استفاده شده است:
 لیمر( و هاسمن Fنتایج آزمون چاو) -2جدول 

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون

 پانلی )تابلویی( لیمر( Fچاو )

 اثرات ثابت هاسمن

لیمر(، مدل رگرسیونی پژوهش با استفاده از روش داده های پانلی )اثرات ثابت( برآورد گردید  Fتوجه به نتایج آزمون چاو )با 

( منعکس شده است. یادآوری این نکته ضروری است که پیش فرض های رگرسیون شامل ناهمسانی 1و نتایج آن در جدول )

این آزمون ها نشان داد مشکل خاصی برای اجرای مدل های مورد نظر جهت  واریانس توزیع جزء خطا نیز بررسی شد و نتیجه
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آزمون فرضیه تحقیق وجود ندارد. نتایج برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این 

رار دارد می توان فرض استقلال اجزای خطا ق 2جا که این مقدار نزدیک به مقدار تجربی  قرار دارد. از آن 2/2تا  2/1آماره بین 

تر  که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق محاسبه می شود، کوچک VIFرا پذیرفت. مقادیر شاخص 

به دست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو می  11از مقدار بحرانی 

پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته  توان

پاگان که جهت بررسی عدم وجود ناهمسانی واریانس در بین -است. نتایج به دست آمده برای سطح معناداری آزمون بروش

که بیانگر عدم رد فرضیه مخالف مبنی بر همسانی واریانس  می باشد 2لاتر از اجزای خطا مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است، با

در بین اجزای خطای مدل می باشد. از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و نتایج مدل در تعیین 

تحلیل  Fه می شود که سطح معناداری آماره اثرات قابل استناد است. در نهایت، بر اساس شاخص های نیکویی برازش مدل مشاهد

به دست آمده و نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد تخمین دارد. هم چنین، ضریب  12/1واریانس کمتر از خطای نوع اول 

شرکت های نمونه  محافظه کاری حسابداریدرصد از تغییرات موجود در  31تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می دهد بیش از 

 پژوهش در دوره بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترلی این مدل ها تبیین می گردد.
 

 نتایج آماری آزمون مدل رگرسیونی  -1جدول 

CONSERVATISMi,t = β0+β1OCi,t + β2LIFE_CYCLEi,t + β3ACCi,t + β4MTBi,t + 

β2LEVi,t + β1SIZEi,t + ε i,t 

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب متغیر

C -

OC 

LIFE CYCLE 

ACC 

MTB 

LEV 

SIZE 

 دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده

 معناداریF آماره 

 معناداری پاگان-بروش

 

 ( مشاهده می شود، با توجه به سطح معناداری به دست آمده برای متغیر2همان گونه که در جدول ) بیش اعتمادی مستقل 

درصد است، می توان پذیرفت که این متغیر دارای رابطه  2که دارای مقداری پایین تر از خطای  (OCمدیران شرکت )

دیران ممی باشد. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده برای متغیر بیش اعتمادی  محافظه کاری حسابداری شرکت هامعناداری با 

کاری فظهمحا دارای رابطه معکوسی با میزان بیش اعتمادی مدیران شرکتنشان می دهد  شرکت های بورسی منفی است که

 (. دوم)تایید فرضیه  آنها می باشدحسابداری 

  نتایج به دست آمده برای متغیرهای کنترلی نیز نشان می دهد بین چرخه عمر شرکت، اقلام تعهدی، نسبت ارزش بازار به

ظه کاری حسابداری شرکت ها رابطه منفی و معناداری وجود دارد و این در حالی است که دفتری و اهرم مالی با میزان محاف

 رابطه ای بین اندازه شرکت و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها مشاهده نشد. 



 ( 9311سال  -2شماره  -5جلد ) مجله نخبگان علوم و مهندسی

 

11 

 

 پیشنهاد پژوهش  -6

رتباط بین ابا توجه به اهمیت و جایگاه محافظه کاری حسابداری در بین مفاهیم و اصطلاحات مالی، در پژوهش حاضر به بررسی 

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است.  ریسک گریزی مدیریت و محافظه کاری حسابداری

برای این منظور به اندازه گیری بیش اعتمادی مدیران شرکت ها پرداخته شد و برای ریسک گریزی مدیریت از انحراف معیار 

ه ها در گروه پژوهش های ری دادبازده روزانه سهام بهره گرفته شد. پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی و از نظر روش گردآو

 Eviews8پس رویدادی قرار دارد که برای بررسی فرضیه ها از الگوهای رگرسیونی چندمتغیره با استفاده از نرم افزار توصیفی،

 9بهره گرفته شد. جامعه آماری پژوهش نیز شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

 1291شرکت و در مجموع  144اد می باشد که با استفاده از شروط غربالگری، در نهایت تعد 1392الی  1331ه بین سال های سال

شرکت مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. نتایج به دست آمده در پژوهش حاضر نشان می دهد بین ریسک گریزی مدیریت سال 

معناداری وجود دارد و این در حالی است که رابطه بین بیش اعتمادی و  و محافظه کاری حسابداری شرکت ها رابطه مثبت و

 ( آمده است:1میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها مثبت و معنادار به دست آمد. خلاصه یافته های پژوهش در جدول )
 

 نتایج فرضیه های پژوهش  -1جدول 

 نتیجه شرح فرضیه فرضیه

 تایید کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد.محافظهبین ریسک گریزی مدیریت و  اول

 تایید .کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود داردبین بیش اعتمادی و محافظه دوم
 

 کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین ریسک گریزی مدیریت و محافظه 

در فرضیه اول پژوهش به بررسی رابطه بین ریسک گریزی مدیریت و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت های پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد که نتایج به دست آمده برای فرضیه اول پژوهش نشان می دهد بین ریسک گریزی 

رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. به عبارت دیگر، با افزایش ریسک  مدیریت و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها

گریزی مدیران، میزان محافظه کاری حسابداری آنها نیز افزایش پیدا می کند. در این ارتباط، بایستی اشاره شود که برای اندازه 

ه استفاده شده است. بنابراین، انتظار می رود زمانی ک انحراف معیار بازده روزانه شرکت طی سالگیری متغیر ریسک گریزی از 

نوسانات بازده روزانه سهام شرکت ها افزایش پیدا می کند، مدیران رفتارهای محافظه کارانه تری از خود نشان می دهند. این 

ای رایه گزارش هموضوع نشان می دهد که مدیران شرکت ها از نوسانات بازده سهام به عنوان شاخصی برای تصمیم گیری و ا

مالی بهره می گیرند. زمانی که نوسانات بازده سهام شرکتی بالا باشد، از نظر مدیران و حتی فعالان بازار سرمایه، این موضوع نشان 

از مشکلات موجود در شرکت ها می باشد و می تواند نشانه های منفی برای شرکت به حساب آید. بنابراین، مدیران شرکت ها 

د تا با شناسایی اخبار بد و به تاخیر انداختن اخبار خوب، فعالیت های گزارشگری مالی را تحت تاثیر قرار دهند. این تلاش می کنن

 ( می باشد. 1392) مشایخی و مطمئنیافته ها مطابق با نتایج پژوهش 

 کاری حسابداری ارتباط معناداری وجود دارد. فرضیه دوم: بین بیش اعتمادی و محافظه 

دوم پژوهش به بررسی رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و محافظه کاری حسابداری شرکت ها پرداخته شد که نتایج به  در فرضیه

دست آمده برای فرضیه دوم نشان می دهد زمانی که بیش اعتمادی مدیران افزایش پیدا می کند، احتمالا میزان محافظه کاری 

ای تایید رابطه منفی و معنادار بین این دو متغیر می باشد. در این ارتباط با نتیجه حسابداری آنها کاهش پیدا می کند و این به معن

به دست آمده بایستی اشاره شود که مدیرانی که دارای بیش اطمینانی هستند، دارایی ها را بیش ارزش گذاری کرده و از سوی 

مینانی بالا، احتمال وصول حساب های دریافتنی را دیگر، بدهی ها را کم ارزش گذاری می کنند. برای نمونه مدیری با بیش اط

بیشتر و ذخیره برای مطالبات مشکوک الوصول را کمتر برآورد کرده و بدین ترتیب، خالص حساب های دریافتنی را بیشتر برآورد 

دمدت داشته های بلن می کند. به طور مشابه، مدیران دارای بیش اطمینانی تمایل به بیش برآورد ارزش اسقاط یا عمر مفید دارایی
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و بنابراین ارزش دارایی ها را بیش برآورد می کنند. چنین برآوردهایی در نهایت می تواند منجر به گزارشگری با محافظه کاری 

مدیران بیش اطمینان بازده های آینده سرمایه گذاری های شرکت را بیش برآورد می حسابداری پایین تر شود. به هر ترتیب، 

تظار می رود این مدیران شناسایی زیان را به تاخیر انداخته و تمایل کمتری به استفاده از رویه های حسابداری محافظه کنند، لذا ان

بنابراین، می توان گفت که ارتباط بین بیش اطمینان مدیران و میزان محافظه کاری حسابداری شرکت ها   کارانه داشته باشند.

 ( نتایج مشابهی را گزارش کردند. 2112) کراوتر همین ارتباط، رابطه منفی و معناداری وجود دارد. د
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